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Factores Relevantes de la Calificacion

Robusta Capitalizacion: La Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos (APAP) ha mostrado
histéricamente robustos niveles de capitalizacion, superiores al de otras asociaciones y al
promedio del sistema financiero dominicano. Dada la naturaleza mutualista de APAP, la Unica
posibilidad para fortalecer su patrimonio es a través de la adecuada generacion de resultados.
Fitch considera que APAP continuaria preservando niveles robustos de capitalizacion y muy
superiores al promedio del sistema, aun en caso de producirse un mayor apalancamiento en el
corto plazo.

Adecuada Rentabilidad: APAP ha sido capaz de preservar su adecuado margen financiero
(ingresos netos por intereses a activo productivo promedio) en 10.2% a febrero 2013, gracias
a la recomposiciébn de la cartera hacia segmentos relativamente mas rentables. Los
adecuados niveles de rentabilidad han sido sostenidos histéricamente por el margen financiero
y un estricto control de la eficiencia operativa, sin embargo, Fitch considera que avances en la
rentabilidad estarian limitados por presiones en la estructura de gastos tanto por provisiones
como administrativos dadas las recientes medidas fiscales.

Baja Expansién Crediticia: Similar a lo esperado para la banca dominicana y a lo observado
a febrero 2013, Fitch considera que APAP podria registrar un bajo crecimiento de la cartera de
créditos durante 2013, producto del rezago en la actividad econémica previsto.

Mejora en la Calidad de la Cartera: El indicador de morosidad (préstamos vencidos y
cobranza judicial /cartera total) mejor6 hasta 2.3% a febrero de 2013 (Diciembre 2012: 2.8%),
gracias a un monto significativo de castigos y la adecuaciéon de las politicas de riesgo. No
obstante, Fitch considera que la mayor incursion en créditos retail demandara un monitorio
constante del portafolio.

Amplia Liquidez: Las concentraciones pasivas se han reducido considerablemente en el
balance de APAP, ya que el saldo de los 20 mayores depositantes individuales disminuyo
hasta un moderado 19% del total de depodsitos a febrero de 2013 (2011: 31.2%). Fitch
considera positiva la evolucién de tales concentraciones, lo que también responde a un
momento histdrico de amplia liquidez a nivel sistémico.

Emision de Deuda: Los bonos no tienen ningln tipo de subordinacion ni tampoco garantia
especifica, por lo que sus calificaciones se encuentran en linea con la entidad. Fitch espera
que con la emision APAP incremente su nivel de endeudamiento, aunque preservando niveles
de capitalizacion acordes con el nivel de calificaciéon de riesgo que refleja la entidad.

Sensibilidad de la Calificacion

Sostenibilidad del Buen Desempefio: La recuperacién y mantenimiento de una adecuada
calidad en la cartera de créditos, robustos niveles de capitalizacion y diversificacion de las
fuentes de fondos por proveedor podria mejorar su calificacion.

Erosién de su Capitalizacion: El sostenido deterioro de los indicadores de calidad de activos
y/o una baja rentabilidad que reduzca su capitalizacion podria afectar negativamente a su
calificacion.
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Asociacion Popular de Ahorro y Prestamos
Estado de Resultados

28 feb 2013 31dic 2012 31dic 2011 31 dic 2010 _ 31 dic 2009
2 Meses 2 Meses FindeAfio  Finde Afio  Fin de Afio  Fin de Afio
USDm DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm
1. Ingreso por Intereses por Préstamos 16,7 685,4 4.206,6 3.783,2 3.086,1 3.358,5
2. Otros Ingresos por Intereses 6,7 275,7 1.654,0 1.237,2 936,7 813,1
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 23,4 961,1 5.860,6 5.020,4 4.022,8 4.171,6
5. Gasto por Intereses sobre Depositos de Clientes 8,6 351,6 2.374,7 1.726,9 1.081,7 1.423,7
6. Otros Gastos por Intereses 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,8
7. Total Gasto por Intereses 8,6 351,6 2.374,7 1.726,9 1.081,7 1.427,5
8. Ingreso Neto por Intereses 14,9 609,5 3.485,9 3.293,5 2.941,1 2.744,1
9.Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados 2,1 86,1 204,1 (1,3) (23,2) (46,4)
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0,0 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a.
11. Ganancia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Result. 0,1 4,2 11,8 1,6 5,0 1,8
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 1,8 73,1 460,9 406,1 314,1 224,3
14. Otros Ingresos Operativos 0,1) 2,9) (15,0) 1,7 2,6 10,6
15. Total Ingresos Operativos no Financieros 3,9 160,5 661,8 408,1 298,5 190,3
16. Gastos de Personal 4,8 197,1 1.161,2 1.095,4 973,3 811,5
17. Otros Gastos Operativos 5,6 228,3 1.212,7 959,8 797,1 730,5
18. Total Gastos Operativos 10,4 425,4 2.373,9 2.055,2 1.770,4 1.542,0
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provision 8,4 344,6 1.773,8 1.646,4 1.469,2 1.392,4
21. Cargo por Provisiones de Préstamos 1,6 65,0 778,7 639,3 290,3 279,2
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos n.a. n.a. 13,0 20,5 120,1 169,3
23. Utilidad Operativa 6,8 279,6 982,1 986,6 1.058,8 943,9
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. na. 0,0 0,0 0,0
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0,3 12,8 75,9 41,1 86,7 53,9
29. Utilidad Antes de Impuesto 7,1 292,4 1.058,0 1.027,7 1.145,5 997,8
30. Gastos de Impuesto 2,1 84,8 183,4 277,1 231,4 245,9
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
32. Utilidad Neta 51 207,6 874,6 750,6 914,1 751,9
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencia en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/Pérdida en OCI n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37.Ingreso Ajustado por Fitch 51 207,6 874,6 750,6 914,1 751,9
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 51 207,6 874,6 750,6 914,1 751,9
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0
Exchange rate USD1 = DOP41.00000 USD1 = DOP40.36D1 = DOP38.79D1 = DOP37.92D1 = DOP36.38
Criterios Relacionados
Metodologia de Calificacion Global de
Instituciones Financieras
(Agosto 15, 2012)
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Asociacion Popular de Ahorro y Prestamos
Balance General

28 feb 2013 31dic 2012 31dic 2011 31dic 2010 _ 31 dic 2009
2 Meses 2 Meses Fin de Ao Fin de Afio Fin de Afio Fin de Afio
USDm DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 327,8 13.439,5 13.317,5 11.924,4 10.521,3 9.146,4
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
3. Otros Préstamos al consumo/Personales 175,1 7.178,8 7.213,2 7.002,5 6.090,8 3.862,6
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 113,5 4.653,6 4.795,7 4.958,3 6.190,4 5.818,8
5. Otros Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 21,0 860,3 886,3 870,7 614,1 562,3
7. Préstamos Netos 595,4 24.411,6 24.440,1 23.014,5 22.188,4 18.265,5
8. Préstamos Brutos 616,4 25.271,9 25.326,4 23.885,2 22.802,5 18.827,8
9. Nota: Préstamos con Mora incluidos arriba 14,5 595,3 717,0 728,7 455,5 399,7
10.Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 n.a.
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultad n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
6.Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a n.a. n.a. (5,3 (7,9 6,3)
7.Inversiones en Empresas Relacionadas 0,1 55 56 27,6 26,8 25,5
8. Otros Titulos Valores 307,1 12.591,8 11.894,5 10.416,1 7.426,0 6.137,5
9. Total Titulos Valores 307,3 12.597,3 11.900,1 10.438,4 7.444,9 6.156,7
10.Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 298,9 12.253,1 11.559,6 9.882,7 5.514,5 5.603,8
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Activos Productivos 902,7 37.008,9 36.340,2 33.452,9 29.633,3 24.422,2
C. Activos No Productivos
1. Efectivos y Depositos de Bancos 99,8 4.090,9 3.888,7 4.008,1 3.659,6 2.827,4
2.Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba 81,0 3.322,6 3.325,8 3.412,6 2.861,4 2.611,1
3. Bienes Raices Adjudicados 11,5 473,3 454,3 406,5 123,1 181,1
4. Activos Fijos 22,7 928,9 911,6 896,8 692,4 657,6
5. Plusvalia n.a. n.a. na. 0,0 0,0 0,0
6. Otros Intangibles n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
7. Impuesto corriente por Activos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Impuesto Diferido por Activos 9,3 383,10 383,1 290,3 209,0 125,6
9. Operaciones discontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 331 1.355,4 1.355,8 1.217,6 777,7 783,1
11. Total Activos 1.079,0 44.240,5 43.333,7 40.272,2 35.095,1 28.997,0
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Asociacion Popular de Ahorro y Prestamos

Balance General

28 feb 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31dic 2010 31 dic 2009
2 Meses 2 Meses Fin de Afio Fin de Afio Fin de Afio Fin de Afio
USDm DOPmM DOPm DOPmM DOPmM DOPm
Pasivos y Patrimonio
D. Depésitos que Devengan Intereses
1. Depositos en Cuenta Corriente n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0 0,0
2.Depositos en Cuentas de Ahorro 211,8 8.681,9 8.709,1 8.025,5 7.652,9 6.774,5
3.Depositos a Plazo 605,9 24.840,8 24.214,5 22.664,6 18.731,5 14.417,7
4. Total Depositos de Clientes 817,6 33.522,7 32.923,6 30.690,1 26.384,4 21.192,2
5. Depositos de Bancos 2,1 84,4 94,2 116,1 23,6 61,1
6. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Otros Depositos y Obligaciones a Corto Plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
8. Total Depositos, Mercado de Dinero y Fondeo a Corto Plazo 819,7 33.607,1 33.017,8 30.806,2 26.408,0 21.253,3
9.0bligaciones Senior a mas de un Aio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Obligaciones Subordinadas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. Otras Obligaciones 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Total Fondeo a Largo Plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 819,7 33.607,1 33.017,8 30.806,2 26.408,0 21.253,3
E. Pasivos que no Devengan Intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Crédito n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 23,3 955,4 845,6 863,0 834,7 868,9
10. Total Pasivos 843,0 34.562,5 33.863,4 31.669,2 27.242,7 22.122,2
F. Capital Hibrido
1.Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
2.Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonic n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
G. Patrimonio
1. Capital Comdn 236,0 9.678,0 9.470,3 8.558,4 7.807,8 6.830,2
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
3. Reservas por Revalorizacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
4. Reservas por Revalorizacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
5.Revalorizacion de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OCI 0,0 0,0 0,0 44,6 44,6 44,6
6. Total Patrimonio 236,0 9.678,0 9.470,3 8.603,0 7.852,4 6.874,8
7. Total Pasivos y Patrimonio 1.079,0 44.240,5 43.333,7 40.272,2 35.095,1 28.997,0
8. Nota: Capital Base segun Fitch 236,0 9.678,0 9.470,3 8.312,7 7.643,4 6.749,2

Exchange rate

USD1 = DOP41.00000 USD1 = DOP40.36D1 = DOP38.79D1 = DOP37.92D1 = DOP36.38
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Asociacion Popular de Ahorro y Prestamos

Resumen Analitico
28 feb 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
2 Meses Fin de Afio Fin de Afo Fin de Afo Fin de Ano

A. Indicadores de Intereses

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 16,13 17,49 15,94 14,64 18,61
2. Gastos por Int. sobre Depositos de Clientes / Depositos de Clientes Prom. 6,55 7,59 6,63 4,49 7,29
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 16,12 16,12 15,07 13,71 17,27
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 6,53 7,42 5,98 4,48 7,22
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 10,23 9,59 9,89 10,03 11,36
6. Ing. Neto por Int. - Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 9,13 7,45 7,97 9,04 10,20
7. Ing. Neto por Int. - Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 10,23 9,59 9,89 10,03 11,36
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 21,71 15,96 11,02 9,21 6,49
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 55,72 57,23 55,52 54,65 52,55
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 6,13 5,65 5,38 5,45 5,69
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 22,27 19,50 19,71 19,83 21,27
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedio 4,87 4,22 4,31 4,53 5,14
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 18,86 44,63 40,08 27,93 32,21
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 18,07 10,80 11,81 14,29 14,42
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio 3,95 2,34 2,58 3,26 3,48
9. Impuestos / Utilidad Antes de Impuestos 28,99 17,33 26,96 20,20 24,64
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo 10,59 7,17 8,09 7,54 8,81
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo 8,59 3,97 4,85 5,43 5,98
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 13,42 9,62 8,99 12,34 11,48
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 2,93 2,08 1,97 2,82 2,78
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio 13,42 9,62 8,99 12,34 11,48
4. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 2,93 2,08 1,97 2,82 2,78
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom n.a. n.a. 1,97 2,82 2,78
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 6,38 3,53 3,69 4,69 4,76
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 6,38 3,53 3,69 4,69 4,76
D. Capitalizacion
1. Capital Base segln Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 48,06 38,26 40,85 39,21 42,72
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 21,88 21,85 20,79 21,91 23,38
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 42,49 34,57 38,58 36,23 38,95
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 21,88 21,85 21,36 22,37 23,71
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a. n.a. 0,00 0,00 0,00
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustado por Fitch n.a. n.a. 0,00 0,00 0,00
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Utilidad Neta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 13,28 9,24 8,72 11,64 10,94
E. Calidad de Crédito
1. Crecimiento del Activo Total 2,09 7,60 14,75 21,03 16,43
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 1,38 6,03 4,75 21,11 15,04
3. Préstamos Mora / Préstamos Brutos 2,36 2,83 3,05 2,00 2,12
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 3,35 3,50 3,65 2,69 2,99
5. Reservas para Préstamos / Préstamos Mora 144,52 123,61 119,49 134,82 140,68
6. Préstamos Mora - Reservas para Préstamos / Patrimonio (2,74) 1,79) (1,65) (2,02) (2,37)
7. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1,58 3,24 2,69 1,38 1,55
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 1,79 2,35 1,18 1,16 0,80
9. Préstamos Mora + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 4,09 4,54 4,67 2,562 3,06
F. Fondeo
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 76,59 76,92 77,83 86,42 88,84
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0,00 0,00 0,00 n.a. n.a.
3. Depositos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 99,75 99,71 99,62 99,91 99,71
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